
CAP IT A L  NO MUR A S EC UR IT IE S  

 

Serial No. SIRI - 18001 www.nomuradirect.com 
 

 

 Sansiri 
  SIRI | Property 
 

EARNINGS RESULT 
มีมุมมอง slightly negative ต่อก ำไรสุทธิ 4Q17 ที่ 779 ลบ (-51% y-y, +7% q-q) เพรำะ
ต ่ำกว่ำเรำและตลำดคำด จำก i) กำรโอนต ่ำกว่ำคำด และ ii) SG&A expenses สูงกว่ำ
คำด จำกค่ำ commission กำรขำย condo ให้กับลูกค้ำต่ำงชำติ และค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวกับ
กำรลงทุนในต่ำงประเทศ ส ำหรับก ำไรสุทธิปี 2017 เท่ำกับ 2.8 พันลบ (-16% y-y) โดย
กำรลดลงหลักมำจำกรำยได้ -9% y-y จำกกำรโอน condo ลดลง และ % SG&A expense 
to sale เพิ่มขึน้ 250 bps y-y (=19.7%) SIRI ประกำศจ่ำย 2H17 interim dividend ที่ 0.07 
บำท/หุ้น คิดเป็น yield สูงถงึ 3.6% (XD 13 มี.ค.) ส ำหรับ outlook ปี 2018F เรำมีมุมมอง
ที่แย่ลงกว่ำเดิม โดยเฉพำะ % SG&A expenses to sale ท่ีคำดยังสูงตำมแผนเปิด
โครงกำรใหม่สูงกว่ำคำดมำก ในขณะที่กำรโอนปีนีก้็ลดลง y-y ตำม backlog condo รอ
โอนน้อย เรำปรับประมำณกำรก ำไรสุทธิ 2018F ลง 19% อยู่ ท่ี 2.8 พันลบ (ทรงตัว y-y) 
และปรับ TP18F ลงเหลือ 2.0 บำท/หุ้น (จำก 2.50 บำท) แต่คง Neutral rating โดยรำคำ
หุ้นระยะสัน้อำจถกูกดดันจำกกำรปรับลดก ำไรสุทธิและ TP จำก consensus อย่ำงไรก็
ตำมในระหว่ำงปีเรำแนะน ำ trading buy โดย story ท่ีน่ำสนใจปีนีอ้ยู่ ท่ีแนวโน้ม presale 
ที่มีโอกำสท ำ new high รวมถึงแผนกำรเปิดโครงกำรโดยเฉพำะ condo ใน concept ใหม่ 
ท ำเลใหม่ อำจสร้ำงควำมแปลกใหม่ให้กับตลำด condo ซ่ึงอำจมีผลต่อรำคำหุ้น 

  รำยงำนก ำไรสุทธิ 4Q17 ที่ 779 ลบ ต ่ำกว่ำเรำและตลำดคำด 
ก ำไรสุทธิ 4Q17 -51% y-y, +7% q-q 

SIRI มีก ำไรสทุธิ 4Q17 ท่ี 779 ลบ ต ่ำกวำ่เรำและ consensus คำดมำก จำก % SG&A expenses 
to sale สงูกวำ่คำด รวมถึงกำรโอนต ่ำกวำ่คำด โดยรวม core operation ไม่ดีนกั โดยเฉพำะ GPM 
(= 30.7%) และ % SG&A expenses to sale (= 24.9%) แย่ลงทัง้ y-y, q-q ส ำหรับก ำไรสทุธิปี 
2017 เท่ำกบั 2.8 พนัลบ (-16% y-y) โดยกำรลดลงหลกัมำจำก รำยได้ -9% y-y และ % SG&A 
expenses to sale เพิ่มขึน้ 250 bps y-y (=19.7%) จำกคำ่ commission เพิ่มมำกจำกกำรขำย
ตำ่งชำต ิและคำ่ใช้จ่ำยบริหำรในส่วนทำงด้ำนบญัชี, กฎหมำย ส ำหรับกิจกำรที่ SIRI ลงทนุใน ตปท. 
4Q17 Key numbers  
• ก ำไรสทุธิลด -51% y-y จำก: i) รำยได้ลด -29% y-y จำก condo โอนลดลงมำก ii) GPM ลด

90 bps y-y (= 30.7) % เพรำะโอน 98 wireless (ซึง่ GPM สงู) ลดลง iii) SG&A expenses 
to sale เพิ่มถึง 10.8% (= 24.9%) เพรำะค่ำใช้จ่ำยลงทนุในตปท. และเปิดโครงกำรใหม่มำก 

• ก ำไรสทุธิโต +7% q-q จำก: i) รำยได้โต +13% q-q ii) รำยได้อื่นเพิ่ม 113 ลบ อย่ำงไรก็ตำม 
GPM ลด 150 bps q-q และ % SG&A expenses to sale เพิ่มขึน้ 420 bps q-q  

• ก ำไรสทุธิ 2017 เท่ำกบั 2.82 พนัลบ (-16% y-y) โดยรวมลดลงจำก รำยได้ -9% y-y และ % 
SG&A expenses to sale เพิ่ม 250 bps y-y (= 19.7%) 

แนวโน้มก ำไรสุทธิ 1Q18F ทรงตัว y-y; ปรับลดก ำไรสุทธิ 2018F ลง 
  เรำปรับประมำณกำรก ำไรสทุธิ 2018F ลง 19% มำอยู่ที่ 2.8 พนัลบ (ทรงตวั y-y) ตำม outlook ที่แย่
ลงจำกเดมิ โดยเฉพำะ % SG&A expenses to sale ที่คำดยงัสงูตำมแผนเปิดโครงกำรใหม่ที่สงูกวำ่
คำดมำก ในขณะที่แนวโน้มกำรโอนปีนีก็้ลดลง y-y ตำม backlog condo รอโอนน้อย โดย SIRI 
คำดหวงักำรเตบิโตจำกส่วนแบ่งก ำไรฯใน JV (คำด 721 ลบ) ตำมกำรโอน condo JV มำกขึน้มำก 
ปรับลด TP18F เหลือ 2.0 บำท, คงค ำแนะน ำ Neutral  
เรำปรับลด TP18F ลงเหลือ 2.0 บำท/หุ้น (จำก 2.5 บำท) สะท้อนกำรปรับลดก ำไรสทุธิ 2018F ลง 
ทัง้นีค้ง Neutral rating โดยรำคำหุ้นระยะสัน้อำจถกูกดดนัจำกกำรปรับลดก ำไรสทุธิและ TP จำก 
consensus อย่ำงไรก็ตำมในระหว่ำงปีเรำแนะน ำเชิง trading buy โดย story ที่น่ำสนใจของ SIRI 
ปีนีอ้ยู่ที่แนวโน้ม presale ที่มีโอกำสท ำ new high รวมถึงแผนกำรเปิดโครงกำรโดยเฉพำะ condo 
ใน concept ใหม่ ท ำเลใหม่ อำจสร้ำงควำมแปลกใหม่ให้กบัตลำด condo ซึง่อำจมีผลตอ่รำคำหุ้น 
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Forecasts & Valuation 

31 Dec (THB) 2016 2017 2018F 2019F 

Revenue (mn) 33,811 30,916 29,029 30,309 

EBITDA (mn) 5,184 4,324 3,370 3,756 

Norm. Profit(mn)  3,307 2,891 2,810 3,275 

Net Profit (mn) 3,380 2,825 2,810 3,275 

EPS (THB) 0.24 0.198 0.189 0.220 

EPS Growth (%) (3.6) (58.2) 91.2 16.6 

PER (x) 8.2 19.6 10.3 8.8 

BV/share 2.0 1.1 2.1 2.1 

P/BV (x) 1.0 1.8 0.9 0.9 

EV/EBITDA (x) 10.9 20.3 16.2 14.8 

DPS (THB) 0.12 0.06 0.09 0.11 

Dividend yield (%) 6.2 3.1 4.9 5.7 

ROE (%) 12.2 9.6 9.0 10.1 

Int. bearing D/E (x) 1.1 1.2 0.8 0.9 

 

4Q17 4Q17 Actual Vs.

Actual CNS est. Est.

Sale 8,168 9,401 -13%

Gross profit 2,507 2,660 -6%

  % GPM 30.7% 28.3%

EBITDA 771 1,470 -48%

  % EBITDA margin 9.4% 15.6%

Gn (Ls) from affiliates 68 91 -25%

Norm. profit 748 1,144 -35%

  % Norm. margin 9.2% 12.2%

Net Profit 779 1,124 -31%

  Extra items 31 -20
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Exhibit 1: 4Q17 & 2017 Earning Result of SIRI 

 

Source: SIRI, CNS estimate 

 
Exhibit 2: Quarterly NP breakdown of SIRI 

 

Source: SIRI, CNS estimate 

 

Exhibit 3: SIRI’s summary of forecast changes and target price change 

 

  Source: SIRI, CNS estimate  

 
 

 

 

Fiscal Year - end31 Dec 4Q16 3Q17 4Q17 % y-y % q-q 2016 2017 % y-y 2018F % y-y

Sales & Services 11,486 7,231 8,168 (28.9)      13.0       33,811 30,916   (8.6)        29,029   (6.1)       

Gross Profit 3,632 2,329 2,507 (31.0)      7.7        10,318 9,583     (7.1)        8,450     (11.8)      

EBITDA 2,159 1,003 771 (64.3)      (23.1)      5,184 4,324     (16.6)      3,370     (22.1)      

Interest Expense 117 201 (149) n.m. n.m. 615 411        (33.3)      465        13.4       

Corporate Tax 444 179 201 (54.7)      12.1       944 819        (13.3)      522        (36.2)      

Loss on diminution in value 

of property (27) 0 (189) n.m. n.m. (57) 336-        n.m. -         n.m.

Gn (Ls) on sale of land 123 6 228 85.3       3,667.0  148 253        70.7       -         n.m.

Gn (Ls) from Affiliates (31) 142 68 n.m. (52.1)      (78) 26          n.m. 721        2,689.0  

Net profit (Loss) 1,599 730 779 (51.3)      6.7        3,380 2,825     (16.4)      2,810     (0.5)       
Normalized Profit (Loss) 1,522 725 748 (50.9)      3.1        3,307 2,891     (12.6)      2,810     (2.8)       

Reported EPS (THB) 0.11 0.05 0.05 (51.3)      6.7        0.24 0.20       (16.4)      0.19       (4.4)       

Gross Margin (%) 31.6% 32.2% 30.7% 30.5% 31.0% 29.1%

EBITDA Margin (%) 18.8% 13.9% 9.4% 15.3% 14.0% 11.6%

Net Margin (%) 13.9% 10.1% 9.5% 10.0% 9.1% 9.7%

Current Ratio (x) 2.7         2.2         1.8         2.7          1.8         2.4         

Interest Coverage (x) 18.5       5.0         5.2-         8.4          10.5       7.2         

Debt to Equity (x) 1.1         1.3         1.2          1.1          1.2         0.8         

BV (THB) 2.0         2.0         2.1         2.0          1.1         2.1         

ROE (%) 23.4% 10.3% 10.6% 12.2% 9.4% 9.8%

1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 2016 2017 2018F

actual actual actual actual actual actual actual actual actual actual CNS est.

Total sale 7,573 8,133 6,619 11,486 6,993 8,524 7,231 8,168 33,811 30,916 29,029

   % y-y 17% -17% -37% 14% -8% 5% 9% -29% -9% -9% -6%

   % q-q -25% 7% -19% 74% -39% 22% -15% 13%

Gross profit 2,245 2,464 1,976 3,632 2,125 2,621 2,329 2,507 10,318 9,583 8,450

   % GPM 29.6% 30.3% 29.9% 31.6% 30.4% 30.7% 32.2% 30.7% 30.5% 31.0% 29.1%

EBITDA 1,024 1,082 919 2,159 1,140 1,410 1,003 771 5,184 4,324 3,370

   % EBITDA margin 13.5% 13.3% 13.9% 18.8% 16.3% 16.5% 13.9% 9.4% 15.3% 14.0% 11.6%

Norm Profit 596 608 581 1,522 629 790 725 748 3,307 2,891 2,810

   % Norm margin 7.9% 7.5% 8.8% 13.2% 9.0% 9.3% 10.0% 9.2% 9.8% 9.4% 9.7%

   % y-y 55% 1% -29% 47% 5% 30% 25% -51% 17% -13% -3%

   % q-q -42% 2% -4% 162% -59% 25% -8% 3%

Net Profit 556 622 603 1,599 511 805 730 779 3,380 2,825 2,810

   % NP margin 7.3% 7.7% 9.1% 13.9% 7.3% 9.4% 10.1% 9.5% 10.0% 9.1% 9.7%

   % y-y 3% -31% -43% 59% -8% 29% 21% -51% -4% -16% -1%

   % q-q -45% 12% -3% 165% -68% 58% -9% 7%

   % of full year est. 16% 18% 18% 47% 18% 29% 26% 28%

(THB mn) Current Previous New Change Previous New Change

Revenue from residential sales 26,080        23,200       22,900       -1% 23,900       23,900       0%

Total revenue 30,916        28,505       29,029       2% 29,445       30,309       3%

Gross profit 9,583          8,583         8,450         -2% 8,738         8,760         0%

SG&A expenses 6,103          5,034         5,954         18% 5,091         5,808         14%

Gain (loss) from affiliates 26               721            721            0% 909            909            0%

Net profit 2,825          3,450         2,810         -19% 3,720         3,275         -12%

Gross margin (%) 31.0% 30.1% 32.7% 29.7% 28.9%

EBIT margin 13.2% 14.1% 10.6% 13.2% 11.4%

Net margin (%) 9.1% 12.1% 9.7% 12.6% 10.8%

Target price 2.50 2.00 -20%

PER target (10.5x)

2019F2017 2018F
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Exhibit 4: SIRI’s 2018 presale target, revenue target and new project launch plan 

 
Source: SIRI, CNS estimate  

 
Exhibit 5: Comparative valuation for the residential property stocks under our coverage 
 

 
 

Exhibit 6.  SIRI’s Historical PER Band   Exhibit 7.  Sector’s Historical PER Band  

 

  

Source: Bloomberg, CNS   Source: Bloomberg, CNS  

 

 

 

 

 

 

Actual Co. target actual % of target Co. target % y-y

Presale 31.1bn 40.0bn 38.6bn 97% of target 45.0bn +17% y-y

Residential sale 30.1bn 28.0bn 26.0bn 93% of target 23.0bn -12% y-y

Total revenue 33.8bn 34.0bn 30.9bn 91% of target 30.0bn -3% y-y

Total backlog = 35.7bn*

  - secured revenue in 14.3bn**

  (% secured of residential target) 45% secured

new project to launch 46.2bn 48.1bn 37.2bn 77% of target 63.2bn +70% y-y

(20 projects) (19 projects) (14 projects) (31 projects)

* include JV project

2018F20172016

PER (X) PEG (%) EV/EBITDA Yield TP18F Rating % upside /

2016 2017F 2018F 2016 2017F 2018F 2018F 2018F 2018F 2018F (THB) downside

Sector 33,491 32,821 37,050 2% -2% 13% 9.2 5.1

ANAN 1,501 1,178 2,330 24% -22% 98% 7.2 0.1 17.0 4.4 6.50 BUY 29%

AP 2,617 3,157 3,360 5% 21% 6% 7.9 1.2 10.5 4.4 9.40 Neutral 12%

LH 8,010 9,160 9,515 19% 14% 4% 13.9 3.6 17.3 6.1 12.90 BUY 17%

LPN 2,176 1,062 1,630 -10% -51% 53% 9.3 0.2 12.1 5.3 11.00 Neutral 7%

PSH 5,940 5,456 5,995 -23% -8% 10% 8.6 0.9 8.1 5.7 23.50 Neutral 0%

QH 3,085 3,159 3,560 -1% 2% 13% 8.9 0.7 21.3 5.7 3.00 Neutral 1%

SC 1,968 1,259 2,040 4% -36% 62% 7.7 0.1 14.3 5.1 4.70 BUY 25%

SIRI 3,307 2,891 2,810 17% -13% -3% 10.3 (3.7) 16.2 5.2 2.00 Neutral 3%

SPALI 4,887 5,499 5,810 12% 13% 6% 8.5 1.5 9.3 4.1 28.50 BUY 23%

Source : Companies, 2017-18F = CNS estimate, price as of 28 February 2018

Norm. profit (THBmn) Norm. profit growth (%)
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ค ำแนะน ำกำรลงทุน และควำมหมำยของค ำแนะน ำกำรลงทุน  
Stock Rating หมำยถงึ กำรให้น ำ้หนักกำรลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดบั   
Buy  หมำยถงึ รำคำพืน้ฐำนสูงกวำ่รำคำตลำด 15%  
Neutral หมำยถงึ รำคำพืน้ฐำนสูงกวำ่รำคำตลำดไมเ่กิน 15% หรือต ่ำกวำ่รำคำตลำดไมเ่กิน 5% 
Reduce  หมำยถงึ รำคำพืน้ฐำนต ่ำกวำ่รำคำตลำด 5%  
 
ค ำจ ำกัดควำม  
Sector หมำยถงึ กลุ่มอตุสำหกรรมท่ีบริษัทจัดอยู ่ 
Sector Rating หมำยถงึ กำรให้น ำ้หนักกำรลงทุนของกลุ่มอตุสำหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมำยถงึ หุ้นส่วนใหญ่ในกลุม่อตุสำหกรรมได้รับค ำแนะน ำ “Buy” หรือค ำแนะน ำเฉล่ียถว่งน ำ้หนักของกลุ่มอตุสำหกรรมคือ “Buy”  
Neutral หมำยถงึ หุ้นส่วนใหญใ่นกลุ่มอตุสำหกรรมได้รับค ำแนะน ำ “Neutral” หรือค ำแนะน ำเฉล่ียถว่งน ำ้หนักของกลุ่มอตุสำหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมำยถงึ หุ้นส่วนใหญใ่นกลุ่มอตุสำหกรรมได้รับค ำแนะน ำ “Reduce” หรือ “Sell” หรือค ำแนะน ำเฉล่ียถว่งน ำ้หนักของกลุ่มอตุสำหกรรมคือ “Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมำยถงึ กำรให้น ำ้หนักกำรลงทุนของบริษัท ณ ปัจจุบัน 
Previous หมำยถงึ กำรให้น ำ้หนักกำรลงทุนของบริษัท กอ่นหน้ำนี ้
Market Prices หมำยถงึ รำคำหุ้น ณ ปัจจบุัน 
Fair Price หมำยถงึ รำคำท่ีเหมำะสมตำมปัจจัยพืน้ฐำน  
Net Profit หมำยถงึ ก ำไรสุทธิ (ล้ำนบำท)   
EPS หมำยถึง ก ำไรสุทธิตอ่หุ้น (บำท)   
EPS Growth หมำยถงึ อตัรำกำรขยำยตวัของก ำไรตอ่หุ้น (%) 
PER หมำยถงึ รำคำหุ้นปัจจุบนั / ก ำไรสุทธิตอ่หุ้น (เท่ำ) 
P/BV หมำยถึง รำคำหุ้นปัจจบุัน / มลูคำ่ทำงบญัชีตอ่หุ้น (เท่ำ) 
EBITDA หมำยถงึ ก ำไรกอ่นหักดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำ และ คำ่ตดัจ ำหนำ่ย (บำท) 
EBITDA Growth หมำยถงึ อัตรำกำรขยำยตวัของ ก ำไรกอ่นหักดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำ และ คำ่ตดัจ ำหนำ่ย (%) 
EV / EBITDA หมำยถึง มลูคำ่กิจกำร / ก ำไรกอ่นหักดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำ และ คำ่ตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 
DPS หมำยถงึ เงินปันผลตอ่หุ้น (บำท) 
Dividend Yield หมำยถงึ อตัรำผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสำรฉบบันีจ้ัดท ำขึน้โดยบริษัทหลักทรัพย์ โนมรูะ พฒันสิน จ ำกดั )มหำชน ( ("บริษัท") ข้อมลูท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบบันีจ้ัดท ำโดยอำศยัข้อมลูท่ีจัดหำมำจำกแหล่งท่ีเช่ือหรือ
ควรเช่ือวำ่มีควำมน่ำเช่ือถือ และ/หรือถกูต้อง อยำ่งไรก็ตำม บริษัทไมยื่นยนั และไมรั่บรองถงึควำมครบถ้วนสมบูรณ์หรือถกูต้องของข้อมลูดงักล่ำว และไมไ่ด้ประกนัรำคำหรือ
ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ท่ีปรำกฏข้ำงต้น แม้วำ่ข้อมลูดงักล่ำวจะปรำกฏข้อควำมท่ีอำจเป็นหรืออำจตีควำมวำ่เป็นเช่นนัน้ได้  บริษัท จึงไมรั่บผิดชอบตอ่กำรน ำเอำข้อมลู 
ข้อควำม ควำมเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับนีไ้ปใช้ไมว่ำ่กรณีใดๆ บริษัท รวมทัง้บริษัทท่ีเก่ียวข้อง ลูกค้ำ ผู้บริหำรและพนักงำนของบริษัทตำ่งๆ  อำจจะท ำกำร
ลงทุนใน หรือซือ้ หรือขำยหลักทรัพย์ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบบันีไ้ด้ทุกเวลำ ข้อมลูและควำมเห็นท่ีปรำกฏอยูใ่นเอกสำรฉบับนี ้มิได้ประสงค์จะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุน
ใน หรือซือ้ หรือขำยหลักทรัพย์ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบบันี ้และข้อมลูอำจมีกำรแก้ไขเพ่ิมเติมเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ ผู้ลงทนุควรใช้ดลุยพินิจอยำ่งรอบคอบ
ในกำรลงทุนในหรือซือ้หรือขำยหลักทรัพย์  บริษัทสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมลูท่ีปรำกฏในเอกสำรนี ้ ห้ำมมิให้ผู้ ใดใช้ประโยชน์ ท ำซ ำ้ ดดัแปลง น ำออกแสดง ท ำให้ปรำกฏ หรือ
เผยแพร่ตอ่สำธำรณชน ไมว่ำ่ด้วยประกำรใด ๆ ซึ่งข้อมลูในเอกสำรนี ้ไมว่ำ่ทัง้หมดหรือบำงส่วน เว้นแตไ่ด้รับอนุญำตเป็นหนังสือจำกบริษัทเป็นกำรล่วงหน้ำ กำรกล่ำว คดั หรือ
อ้ำงอิง ข้อมลูบำงส่วนตำมสมควรในเอกสำรนี ้ไมว่ำ่ในบทควำม บทวิเครำะห์ บทวิจยั หรือในเอกสำร หรือกำรส่ือสำรอื่นใดจะต้องกระท ำโดยถกูต้อง และไมเ่ป็นกำรกอ่ให้เกิด
กำรเข้ำใจผิดหรือควำมเสียหำยแกบ่ริษัท ต้องรับรู้ถงึควำมเป็นเจ้ำของลิขสิทธ์ิในข้อมลูของบริษัท และต้องอ้ำงอิงถงึฉบับท่ีและวนัท่ีในเอกสำรฉบบันีข้องบริษัทโดยชัดแจ้ง กำร
ลงทุนในหรือซือ้หรือขำยหลักทรัพย์ยอ่มมีควำมเส่ียง ท่ำนควรท ำควำมเข้ำใจอยำ่งถอ่งแท้ตอ่ลักษณะของหลักทรัพย์แตล่ะประเภท และควรศกึษำข้อมลูของบริษัทท่ีออก
หลักทรัพย์และข้อมลูอืน่ใดท่ีเก่ียวข้องกอ่นกำรตดัสินใจลงทุนในหรือซือ้หรือขำยหลักทรัพย์  
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กำรเปิดเผยผลกำรส ำรวจของสมำคมสง่เสริมสถำบนักรรมกำรบริษัทไทย   (IOD)  ในเร่ืองกำรก ำกบัดูแลกิจกำร   (Corporate Governance)     นี ้เป็นกำรด ำเนนิกำร
ตำมนโยบำยของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์  โดยกำรส ำรวจของ IOD เป็นกำรส ำรวจและประเมินจำกข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน
ในตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลำดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ  (MAI)  ท่ีมีกำรเปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทนุทัว่ไปสำมำรถเข้ำถึงได้  ดงันัน้ ผล
ส ำรวจดงักลำ่วจึงเป็นกำรน ำเสนอในมุมมองของบคุคลภำยนอก  โดยไม่ได้เป็นกำรประเมินกำรปฏิบตัิ และมิได้มีกำรใช้ข้อมูลภำยในเพ่ือกำรประเมิน ผลส ำรวจ
ดงักลำ่วเป็นผลกำรส ำรวจ  ณ วนัท่ีปรำกฏในรำยงำนกำรก ำกบัดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียนไทยเทำ่นัน้  ดงันัน้ ผลกำรส ำรวจจึงอำจเปล่ียนแปลงได้ภำยหลงัวนั
ดงักลำ่ว ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ โนมูระ พฒันสนิ จ ำกดั (มหำชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงควำมถูกต้องของผลกำรส ำรวจดงักลำ่วแต่อย่ำงใด   
อ่ำนรำยละเอียดเพิม่เติมได้ท่ี   http://www.thai-iod.com/imgUpload/รำยช่ือบริษัทท่ีได้ผลคะแนนระดบัดี-ดีเลศิ%20และ%20Top%20Quartile%20แต่ละกลุม่%
20ประจ ำปี%202560(4).pdf  
 

CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES 2017 (as of 10 Jan 2018) 

 
ADVANC AKP ANAN AOT AP BAFS BANPU BAY BCP BTS BWG 

CFRESH CHO CK CNT CPF CPN CSL DELTA DEMCO DRT DTAC 

DTC EASTW EGCO GC GCAP GFPT GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA 

HMPRO ICC ICHI INTUCH IRPC IVL JSP KBANK KCE KKP KTB 

KTC LHBANK LPN MBK MCOT MINT MONO NCH NKI NYT OTO 

PHOL PLANB PPS PRANDA PRG PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC 

PYLON Q-CON QH QTC RATCH ROBINS SAMART SAMTEL SAT SC SCB 

SCC SCCC SDC SE-ED SIS SITHAI SNC SPALI SPRC SSSC STEC 

SVI SYNTEC TCAP THANA THCOM THREL TISCO TKT TMB TNDT TOP 

TRC TRUE TSC TTCL TU TVD UV VGI WACOAL WAVE  
 

 
2S AAV ACAP AGE AH AHC AIRA AIT ALT AMANAH AMATA 

AMATAV APCO ARIP ASIA ASIMAR ASK ASP AUCT AYUD BBL BCPG 

BDMS BEC BEM BFIT BJC BJCHI BLA BOL BROOK BRR BTW 

CEN CENTEL CGH CHARAN CHEWA CHG CHOW CI CIG CIMBT CKP 

CM CNS COL COM7 CPI CSC CSP CSS DCC EA EASON 

ECF ECL EE EPG ERW FN FNS FORTH FPI FSMART FVC 

GBX GEL GLOBAL GLOW HARN HOTPOT HYDRO ILINK INET IRC IT 

ITD JWD K KGI KKC KOOL KSL KTIS L&E LALIN LANNA 

LH LHK LIT LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR MAKRO MALEE 

MBKET MC MEGA MFC MFEC MOONG MSC MTI MTLS NOBLE NOK 

NSI NTV NWR OCC OGC OISHI ORI PAP PATO PB PCSGH 

PDI PE PG PJW PLANET PLAT PM PPP PREB PRINC PT 

RICHY RML RS RWI S S & J SABINA SALEE SAMCO SAWAD SCG 

SCI SCN SEAFCO SEAOIL SENA SFP SIAM SINGER SIRI SMK SMPC 

SMT SNP SORKON SPC SPI SPPT SR SSF SST STA STPI 

SUC SUSCO SUTHA SWC SYMC SYNEX TAE TAKUNI TASCO TBSP TCC 

TEAM TFG TGCI THAI THANI THIP THRE TICON TIPCO TIW TK 

TKN TKS TMC TMI TMILL TMT TNITY TNL TOG TPAC TPCORP 

TRT TRU TSE TSR TSTE TSTH TTA TTW TVI TVO TWP 

TWPC U UAC UMI UP UPF UPOIC UWC VIH VNT WICE 

WINNER XO YUASA ZMICO        
 

 
AEC AEONTS AF AJ AKR ALLA ALUCON AMA AMARIN AMC APURE 

AQUA ARROW AS ASEFA ASIAN ASN ATP30 AU BA BCH BEAUTY 

BH BIG BIZ BLAND BPP BR BROCK BTC BTNC CBG CCET 

CCP CGD CITY CMR COLOR COMAN CPL CSR CTW CWT DCON 

DIGI DNA EFORL EKH EPCO ESSO ETE FE FER FOCUS FSS 

GENCO GIFT GJS GLAND GSTEL GTB GYT HPT HTC HTECH IFS 

IHL INSURE IRCP J JMART JMT JUBILE KASET KBS KCAR KIAT 

KWC KYE LDC LEE LPH MATCH MATI M-CHAI MDX METCO MGT 

MILL MJD MK MODERN MPG NC NCL NDR NEP NETBAY NPK 

NPP NUSA OCEAN PDG PF PICO PIMO PK PL PLE PMTA 

PRECHA PRIN PSTC QLT RCI RCL RJH ROJNA RPC S11 SANKO 

SAPPE SCP SE SGP SKR SKY SLP SMIT SOLAR SPA SPCG 

SPG SPVI SQ SRICHA SSC STANLY SUPER SVOA T TACC TCCC 

TCMC TFD TIC TLUXE TM TMD TNP TNR TOPP TPA TPBI 

TPCH TPIPL TPOLY TPP TRITN TTI TVT TYCN UOBKH UPA UREKA 

UT VIBHA VPO VTE WIIK WIN       

ช่วงคะแนน สั ลัก ณ  ควำมหมำย 
90 - 100 

 
ดีเลศิ 

80 - 89 
 

ดีมำก 

70 - 79 
 

ดี 

60 - 69 
 

ดีพอใช้ 

50 - 59 
 

ผำ่น 

ต ่ำกวำ่ 50 No logo given N/A 
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ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  ข้อมลู ณ วนัที ่31 กรกฎำคม  2560 (ปรับปรุงล่ำสดุ 10 มกรำคม 2561) 

ได้รับกำรรับรอง 

ADVANC AKP AMANAH AP ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL BCP BKI BLA 

BROOK BTS BWG CENTEL CFRESH CIMBT CM CNS CPI CPN CSL DCC DEMCO 

DIMET DRT DTAC DTC EASTW ECL EGCO FE FNS FSS GBX GCAP GLOW 

HANA HMPRO HTC ICC IFEC INTUCH IRPC IVL K KBANK KCE KGI KKP 

KSL KTB KTC LANNA LHBANK LHK LPN MBK MBKET MCOT MFC MINT MONO 

MOONG MSC MTI NKI NSI OCC OCEAN PB PDI PE PG PHOL PLAT 

PM PPP PPS PRANDA PREB PRG PSH PSL PT PTG PTT PTTEP PTTGC 

Q-CON QH QLT RATCH RML ROBINS S & J SABINA SAT SCB SCC SCG SGP 

SINGER SIS SITHAI SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPC SPI SSF SSI SSSC 

SVI SYNTEC TAE TCAP TCMC TFG TGCI THANI THCOM THRE THREL TIPCO TISCO 

TKT TMB TMD TNITY TNL TOG TOP TPCORP TRU TSC TSTH TTCL TVI 

UOBKH WACOAL            

ประกำศเจตนำรมณ  
A AI AIE AIRA AJ ALUCON AMATAV AOT APCO AQUA ARROW ASIA ASK 

AU BCH BJC BJCHI BLAND BR BROCK BRR CEN CGH CHEWA CHG CHOTI 

CHOW CIG COL COM7 CPALL CPF CPR CSC EKH EPCO FC FER FPI 

FSMART GEL GFPT GGC GIFT GJS GLOBAL GOLD GPSC GREEN GSTEL GUNKUL HARN 

IFS ILINK INET IRC J JMART JMT JUBILE JUTHA KASET KBS KCAR KTECH 

KWC KYE L&E LEE LIT LVT MAKRO MATCH MATI MBAX MC MFEC MIDA 

MILL ML MTLS NBC NCL NEP NINE NMG NNCL NTV NUSA NWR OGC 

PACE PAF PAP PATO PCSGH PIMO PK PL PLANB POST PRINC PRO PSTC 

PYLON QTC ROH ROJNA RWI SANKO SAUCE SC SCCC SCN SEAOIL SE-ED SENA 

SIRI SMART SPACK SPPT SPRC SR SRICHA SST STA SUPER SUSCO SWC SYMC 

TAKUNI TBSP TFI THE TICON TIP TKN TLUXE TMILL TMT TNP TPA TRUE 

TSE TTI TU TVD TVO TVT TWPC U UPA UREKA UWC VGI VIBHA 

VIH VNT WAVE WHA WICE WIIK         

 

ระดับ (Level) ผลกำรประเมิน 

ได้รับกำรรับรอง 
(Certified) 

กำรแสดงให้เหน็ถึงกำรน ำไปปฏิบตัิโดยมีกำรสอบทำนควำมครบถ้วนเพียงพอของกระบวนกำรทัง้หมดจำกคณะกรรมกำร
ตรวจสอบหรือผู้สอบบญัชีที ่ก.ล.ต. ให้ควำมเหน็ชอบ กำรได้รับกำรรับรองเป็นสมำชิกแนวร่วมปฏิบตัิของภำคเอกชนไทยใน
กำรต่อต้ำนทจุริต หรือได้ผ่ำนกำรตรวจสอบเพื่อให้ควำมเชื่อมัน่อย่ำงเป็นอสิระจำกหน่วยงำนภำยนอก  

ประกำศเจตนำรมณ์ 
(Declared) 

กำรแสดงให้เหน็ถึงควำมมุ่งมัน่โดยกำรประกำศเจตนำรมณ์เข้ำเป็นแนวร่วมปฏิบตัิ (Collective Action Coalition) ของ
ภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทจุริต 

กำรเปิดเผยผลกำรประเมินดชันีชีว้ดัควำมคืบหน้ำกำรป้องกนักำรมีสว่นเกี่ยวข้องกบักำรทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษัทจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยซึ่งจดัท ำโดยสถำบนัไทยพฒัน์นี  ้ เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยและตำมแผนพฒันำควำมยัง่ยืน
ส ำหรับบริษัทจดทะเบยีนของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ โดยผลกำรประเมินดงักลำ่วของสถำบนัไทยพฒัน์ อำศยัข้อมลู
ทีไ่ด้รับจำกบริษัทจดทะเบยีนตำมทีบ่ริษัทจดทะเบยีนได้ระบใุนแบบแสดงข้อมลูเพื่อกำรประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้ำงองิข้อมลูมำจำกแบบแสดง
รำยกำรข้อมลูประจ ำปี (แบบ  56-1) รำยงำนประจ ำปี (แบบ  56-2) หรือในเอกสำรและหรือรำยงำนอืน่ทีเ่กี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบยีนนัน้  แล้วแต่กรณี 
ดงันัน้ ผลกำรประเมินดงักลำ่วจึงเป็นกำรน ำเสนอในมมุมองของสถำบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบคุคลภำยนอก  โดยมิได้เป็นกำรประเมินกำรปฏิบตัิของบริษัทจด
ทะเบยีนในตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภำยในเพื่อกำรประเมิน 

เน่ืองจำกผลกำรประเมินดงักลำ่วเป็นเพียงผลกำรประเมิน ณ วนัทีป่รำกฏในผลกำรประเมินเทำ่นัน้  ดงันัน้ ผลกำรประเมินจึงอำจเปลีย่นแปลงได้ภำยหลงัวนั
ดงักลำ่ว หรือเมื่อข้อมลูทีเ่กี่ยวข้องมีกำรเปลีย่นแปลง ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ โนมรูะ พฒันสนิ จ ำกดั (มหำชน )  มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองควำม
ถกูต้องครบถ้วนของผลกำรประเมินดงักลำ่วแต่อย่ำงใด 

 


